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Gevallen vastgoedfonds Homburg
Invest kan aan doorstart beginnen

Betrokkenen blj :
blikken tey ug op langdurig proces vol complicaties en frustraties

Mathijs Schiffers
Amsterdam

:::m-l de Vries (65) weet nag pri-
awag iji =
om m:i‘]';::{':'{;lﬁ i o
burg Invest het v-opch e o
st, astgoedfonds
van de onorthodoxe ondernemer
Richard Homburg. ‘Het trackre-
cord van de man was geweldig.
Dat bleef het ook lange tijd. Tot
aan de surseance van september
2011 is de rente tijdig uitbetaald.’

De Vries, een fiscaal jurist,
kocht uiteindelijk voor € 150.000
aan zogeheten Homburg Bonds.
Reeds voor de surseance in Cana-
da, waar Homburg Invest geves-
tigd is, rook hij onraad.

De Vries: *De propositie werd
steeds minder. De eerste “bonds”
van Homburg Invest hadden
vastgoed als onderpand. Daar-
na kwamen de “bonds” zonder
zekerheden. Ten slotte werd de
Capital Security uitgegeven, cen
achtergestelde lening met cen
looptijd van 99 jaar. Maar daar
heb ik allemaal niet meer aan
meegedaan.’

Enkele maanden na de start
van de surseance — mede inge-
geven door afwaardeningenen
oplopende leegstand — trad De
Vries toc tot het bestuurvan de
Stichting Homburg Bonds.

Dat orgaan was in eerste
instantie opgezet om de admi-
nistratic van de ruim 9ooo obliga-

tichouders te voeren. Inmiddels
fungcerde hetookals belangen-
behartiger voor dezelfde groep.
Met een inleg van €440 min
vormden de obligatiebeleggers
de grootste schuldeiser van Hom-
burg Invest, dat op zijn hoogte-

puntvoor € 2 mrd aan vastgoed
bezat, verspreid over Canada, de
VS, Nederland, Duitsland en de
Raltische Staten.

De Vries volgde Marian Ho-
geslag (48)op als voorzitter van
het bestuurvan de stichting in
juli 2013. Hogeslag — die sinds
tien jaar haar eigen vastgoed-
beleggingsfonds Activinvestor
runt — was inmiddels naarvoren
geschoven als commissaris van
Geneba Properties, het fonds dat
met het beste van het Europese
vastgoed van Homburg Invest
verdergaat. Een dubbelrol werd
niet wenselijk geacht.

Samen viogen De Vriesen
Hogeslag meer dan tien keer
naar Canada voor rechtszakenen
gesprekken met betrokkenen. Ze
waren blij dat ze met zijn tweeen
waren. Hogeslag: e zat tegen-
over zovee| adviscurs en juristen.
Dat kun je nict alleen af’

De aanwezigheid van al deze
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experts bij de surseance van
Homburg Invest raakt een teer
punt. Volgens de laatste gege-
vens is hun rekening inmiddels
opgelopen toteen astronomi-
sche 100 min Canadese dollar

(€ 66 min). Dat geld gaat dus af
van het bedrag dat beleggers te-
rugkrijgen. En de teller loopt nog
steeds.

De Vries en Hogeslag zuchten
als ze met het bedrag geconfron-
teerd worden. Ze spraken hun
verbazing, en irritatic, eral vaker
over uit. ‘Het hoort blijkbaar bij de
Canadese procedure’, merkt De
Vries droogjes op.

Daarnaast speelt nog een ande-
re kwestie, In de eerste maanden
na de start van de surseance had

de stichting geen toegang tot de
middelenvan Homburg Invest.
De belangenvertegenwoordiger
van de obligatichouders had dus
geen geld om zijn eigen, broodno-
dige expertise in te huren.

Richard Homburg, die knar-
setandend op een afstand was
gezetdoor de toezichthouder AFM
¢n zijn voormalige vriendenvan
Homburg Invest, bood uitkomst.
Hij betaalde naarverluidt zo'n 2,1
min Canadese dollar (€ 1,4 min)
aan de stichting, die daarmee haar
kosten kon dekken tot december
2011. Voor de periode daarnawas

Karel de Vries en Marian
Hogeslag van Stichting
Homburg Bonds in het
bijna lege kantoor van
Hogeslag met een deel
van de Homburg-docu-
mentatie. FOTO PETERBOER

Lang proces
Nabijna 3 jaaris
doorstart als
Geneba daar
Teer punt
Adviseurs bij
surseance
kostten €66 min
Twijfels

‘Wat was er met
verkoop bereikt?’

het niet meer nodig, omdat onder-
handelingen ertoe hadden geleid
dat de stichting vanaf dat moment
een voorschot oor haar kosten
kreeg van Homburg Invest.

Richard Homburg wil het door
hemvoorgeschoten geld nu terug
en daarover is cen pijnlijk, juri-
dischgeschil gerezen.

De Vries en Hogeslag willen
er hangende de procedure niets
overkwijt. Laatstgenoemde
kijkt liever vooruit. Geneba heeft
eindelijk cenvergunning van de
AFM op zak. Dat betekent dat de
obligatiehouders een deel van
hun inleg vitgekeerd hebben ge-
kregen inaandelen, zoals altijd de
bedoelingwas. De stukken zullen
verhandeld worden op het alterna-
tieve platform NPEX.

Aanvankelijk leek het crop
dat Geneba, dat metvastgoed ter
waarde van €585 min verdergaat,
vooral een afbouwfunctie zou
krijgen. Maar nu het Canadese
investeringsfonds Catalyst al 45%
van de nieuwe aandelen wist op
te kopenvan obligatiebeleggers
die het wachten beuwaren, is het
perspectiefveranderd.

Hogeslag ziet kansen in het
vastgoed waar het fonds in belegt
— kantoren en logistieke pan-
den—ensluit niet uit dat Geneba
opovernamepad gaat. ‘Nu al krij-
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) geslag. ‘Hetis een
goed moment om toe te slaan.’
Risico’s zijn er wel, zo beaamt ze.
Het eigen vermogen van Geneba
bedraagt circa€150 min, wat )
nee'ﬂ_«)mt Op een zeer magere sol-
vabiliteitvan circa 25%. Daarn;last
loopt komende zomer alweer de
S:rris;elgia:kﬁgancieringaf. zodat
< it
e E;)Igl . prekken alweér in
_Terugkijkend Vraagt Hogeslag
'zachwel censaf of destijds pjet l’él‘(‘l
2o goed meteen met de verkooy
van hetvastgoed begonnen hag
k_w.mnen worden. Voor de obliga-
:jml.wuders dieny, afhankelij Ez-l
e ‘bond"serie waarip, ze zitten "
:zrtun?aal de helftvan deinleg '
zienwa isschi
bm%'geweesidat misschien wel
w::g;lc_t_‘?laf A_ls_!e Zietwat er ny
Ul kun je je afvragen of a¢
zoveel beteris dan water met
verkoop bereikt zon zijn. Ma -
daarbn_; moet je niet velg'cmnﬂc; t
de crisis toen nogin volle gan a
was. Het zou niet meegevallen i
;:m kop_L_'rs tevinden en (e vor]- o
00pprijzen zouden zwy;
druk hcf)hcn gestm?nz.\“ Haronder
De Vries is inieder geval pjj ds
het einde van een lang slepenii --“
en complexe procedure in zich: is
‘Enmijn vrouw ook’ *



